Historique

LibraSoft fut créée en l'an 2000, avec pour objectif de développer une nouvelle gestion de
portefeuille sur base des expériences récoltées pendant plus de 15 ans par ses collaborateurs dans
diverses sociétés de software. Le but était d’apporter une solution aux problemes les plus
fréquemment rencontrés dans ce type d’application : complexité d'utilisation, développements non
cohérents, contréle malaisé des résultats et surtout... tenir ses promesses !

FERI Wealth Management, société allemande spécialisée dans la gestion de patrimoine et des
fonds de placement (sicav), cherchait depuis plusieurs années une gestion de portefeuille
permettant une gestion centralisée de leur activité, depuis l'introduction des ordres jusqua la
génération automatique de rapports clients complexes. L'application devait en outre traiter
correctement les fonds et les taxes allemandes.

Apres plus de 3 ans d'analyses et de développements intensifs, le logiciel a été implémenté avec

succes. Nous pouvons aujourd’hui vous le proposer, afin de vous aider vous aussi a optimiser le
contrdle et la gestion de vos portefeuilles.

Pour Qui ?

Liberty a été congu pour répondre aux exigences de sociétés ayant a gérer un grand nombre de
portefeuilles. Elle peut traiter de maniére efficace plusieurs milliers de portefeuilles, avec un
nombre de postes de travail non limité. Presque tous les départements peuvent en bénéficier :

La direction Evaluation quotidienne des risques potentiels grace a des vues
globales des avoirs gérés et de leur performance actuelle.

Les conseillers clients Acces central ou a distance a tous les modules. Vue en temps
réel de I'état des portefeuilles grace a une gestion des ordres
intégrée.

Les gestionnaires de portefeuille  Gestion des ordres, contrdle des contraintes et évaluations.

Le controlling Contréle quotidien des directives de placement et de I'Order
Book, prévisions et calcul des frais d’honoraires / rétrocessions.

La comptabilité Confirmation des transactions pré-enregistrées sous forme
d'ordre, introduction directe de transactions non fournies par le
systeme bancaire (thésaurisations, par ex.).

Les conseillers fiscaux Acces direct aux évaluations des montants imposables.

Le secrétariat Envoi des rapports, introduction d'ordres de type ‘sortie de
fonds’ dans le futur, génération de formulaires de versement.

Les informaticiens Le systeme tourne 24h sur 24, offre une panoplie d'outils de
contrdle et une protection contre les disfonctionnements.

Et non le moindre...
Les clients Acces quotidien a des rapports individualisés sur Internet.



High- Lights

Concernant votre métier :

Tous les écrans et fonctions ont été définis par des personnes spécialisées dans leur domaine,
et correspondent des lors aux attentes des utilisateurs réels du systeme.

L'application intégre le concept de Family Office’ : vous pouvez d'une part gérer 'ensemble
des avoirs d'un client ou famille, et d’autre part effectuer des consolidations dynamiques.

La production des rapports peut étre entierement automatisée, tout en permettant une
définition personnalisée.

L'application est une source d’'information centrale pour le back-, mid- et front-office, incluant
le suivi des modifications de données, des ordres et des rapports.

Tous les résultats des calculs peuvent étre détaillés par un simple click de souris.

Un export vers Excel est prévu dans chaque écran.

Point de vue technique :

Le systéme est constitué d’'une application client et d'une application serveur (configuration
‘three-tier’), permettant d’'optimiser les temps de réponses et la sécurité d'acces.

Vous pouvez définir des taches devant étre exécutées automatiquement par le systeme,
comme le controle quotidien des contraintes.

Le systéme integre un audit-trail indépendant de la base de donnée, vous permettant de
contrdler -et restaurer en cas de besoin- toute modification ou suppression de données.

Vous pouvez développer vos propres fonctions, comme calculer une évaluation directement au
sein d’'une feuille Excel.

Et bien sdr,

L'application est multilingue (écrans et rapports) et multi-devise.

Vous pouvez gérer autant de bases de données que nécessaire (par ex. une seconde B.D. pour
les tests).

De nombreux rapports standards sont inclus (aussi bien de contréle que d’évaluations).

Toutes les données peuvent étre lues par interface.

Les pages suivantes décrivent en quelques mots les fonctions principales de Liberty et leurs points
forts.

L'objectif n'est pas de donner une liste exhaustive de toutes les fonctionnalités du systeme, mais
plutdt de montrer ce qui démarque Liberty de la plupart des autres applications et devrait vous
permettre d’'améliorer votre efficacité ainsi que votre relation clientéle.



Définition des Portefeuilles
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Le concept de ‘Family Office’ permet de regrouper des portefeuilles sous un méme client
(considéré parfois comme un contrat / consolidation), eux-mémes regroupés au sein d'une famille.
Vous pouvez par la suite calculer des évaluations ou spécifier des contraintes a chacun de ces
niveaux.

Chaque portefeuille est relié a des comptes ou dépdts, pouvant étre reliés a des banques
dépositaires différentes.

Vous pouvez ajouter de facon dynamique des informations (descriptions ou critéres de
sélection) aux fiches descriptives. Ces informations seront ensuite utilisées pour définir des
groupes de portefeuilles dynamiques (par ex. sur une catégorie), que vous pourrez utiliser
pour les évaluation et rapports.

Toute modification critique est stockée dans un historique et est directement consultable, par
ex. un changement de stratégie d’'investissement ou de gestionnaire.

Des données historiques ‘utilisateur’ peuvent également étre associées aux fiches afin de
permettre par ex. le stockage des résultats des années précédentes pour le calcul des
honoraires.

Tout portefeuille peut étre relié a un produit (= stratégies dinvestissement / portefeuille
modele), ainsi qu'a des benchmarks. Ces produits peuvent étre vérifies automatiquement
durant la nuit, et le résultat du contrble envoyé par mail aux différents gestionnaires de
portefeuilles.

Vous pouvez définir des contraintes spécifiques a un portefeuille, a un client ou encore au
niveau global.



Définition des types d” Avoirs
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L'application traite la plupart des types d’avoirs courants (actions, obligations, instruments dérivés
etc.). Mais également elle a été congue pour pouvoir ajouter facilement de nouveaux types
nécessitant un traitement spécifique, comme pour la gestion des actifs immobiliers (sera disponible

en décembre 2004).

Tout comme pour les portefeuilles, vous pouvez ajouter dynamiquement des informations aux
fiches descriptives, pour vous permettre de les sélectionner ou grouper selon vos besoins.

Vous pouvez relier plusieurs bourses a une méme fiche, permettant d'introduire des cotations
dans différentes devises.

Un historique d’évenements peut étre défini, pour stocker par ex. les dates et montants des
dividendes ou les informations concernant un échange de titres. Ceci vous permet par la suite
de générer automatiquement les transactions correspondantes.

Toutes les modifications critiques sont stockées dans un historique, qui peut étre utilisé dans
les rapports et évaluations. Ceci permet par ex. dimprimer le nom d'un titre tel que par le
passé dans les rapports exécutés pour I'année précédente.

Des données historiques ‘utilisateur’ peuvent également étre associées aux fiches : par ex. une
estimation de rendement calculé par une autre application. Ces informations peuvent ensuite
étre utilisées dans les rapports ou des fonctions de calculs.

Pour permettre d’afficher correctement le risque lié & un fonds de placement investi par ex. a
60% en actions et 40% en obligations, vous pouvez y relier ses pourcentages de répartitions ;
les évaluations en tiendront alors automatiquement compte. Il vous est également possible de
relier un portefeuille représentant le fonds, ou encore de spécifier simplement la liste des titres
principaux.



T ransactions
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Plus de 60 types de transactions sont livrées en standard ; elles incluent entre autres les contrats
Forward, Futures, opérations sur Dépb6t et Corporate Actions. Leur définition étant dynamique,
vous pouvez aisément les modifier pour y ajouter de nouveaux frais et/ou taxes, ou méme en

créer de nouveaux.

Le systeme travaille de maniére comptable
arrondit correctement les montants. Tous
transaction et devise de réference.

La modification de transaction est permise
automatiquement une extourne si nécessaire.
Vous pouvez genéerer des transactions globales sur base des évenements titres. Ceci est
particulierement utile pour les transactions qui ne sont en général pas fournies par les
banques, comme les thésaurisations sur fonds de placement.

Lors de l'introduction manuelle d’'une transaction, le systéme peut proposer automatiqguement
le montant des frais / taxes en fonction de regles, afin de contrbler par ex. les relevés
bancaires.

Le modéle de taxes allemand et suisse est implémenté : ceci permet d'introduire dans les
transactions toutes les informations nécessaires pour permettre le calcul de la performance en
incluant les taxes récupérables, ou encore d’exporter toutes les valeurs destinées a
I'établissement d’'un rapport sur les montants imposables.

. il vérifie automatiqguement le débit / crédit et
les montants sont enregistrés en devise de

a tout moment: le systeme génére



Gestion des Ordres
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Le systeme permet de gérer les ordres depuis leur conception (par ex. un conseiller demandant au
gestionnaire de libérer du cash dans un portefeuille) jusqu’a leur exécution finale. Tous les états
d’'un ordre sont traités, y compris les exécutions partielles.

L'introduction des ordres peut se faire en fonction du produit (= stratégie d'investissement)
relié au portefeuille : le systéme calcule automatiquement la quantité si vous introduisez un
pourcentage a obtenir ou un montant.

Vous pouvez générer un ordre groupés pour un groupe de portefeuilles (par ex. pour échanger
une position par une autre).

Les actions permises sont reliées au profil des utilisateurs, afin de respecter le principe des ‘4
yeux’ : une personne peut soit valider un ordre (contrble des contraintes), soit confirmer celui-
ci ('envoyer au broker), soit I'exécuter (le transformer en transaction).

Un Order Book permet de contréler toutes les étapes reliées a un ordre. De nombreux autres
rapports permettent de contréler a tout moment I'état des ordres en cours.

Un utilisateur peut envoyer un message en le reliant a un ordre, afin de poser une question a
une autre personne (sorte de ‘mailing’ interne).

En plus des ordres normaux, vous pouvez introduire dans le futur des ordres de type
‘mouvement sur liquidités’ (par ex. pour pré-enregistrer une sortie de fonds). Le gestionnaire
de portefeuille sera alors étre averti automatiquement quelques jours a l'avance que des
positions titres doivent étre vendues.



Comptabilite
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Vous pouvez définir des plans comptables et y spécifier différentes rubriques, chacune d'elles étant
reliée a des criteres (type de transaction, devise, pays du titre, type de taxe etc.) ou une fonction
de calcul (par ex. pour la ‘taxe sur spéculation’ allemande).
Lors de l'exécution de ce plan sur un portefeuille / client pour une période donnée, le systeme
associera les montants provenant des transactions ou de la fonction de calcul aux différentes

rubriques.

Ceci permet de retirer de maniére efficace toutes les informations nécessaires a I'établissement
d’un rapport sur les montants imposables.
Vous pouvez également l'utiliser a des fins statistiques (par ex. pour savoir le montant total
des courtages payeés par un portefeuille).
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(exemple de rapport comptable généré directement en un seul document au format Word)
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Liberty est un systeme temps réel : toute modification dans la base de donnée est immeédiatement
disponible pour tout autre utilisateur. Les évaluations tiennent directement compte de tout nouvel
ordre/transaction ou changement de cotation.

Deux types d'écran dévaluation sont disponibles : le premier permet d'analyser en détail la
performance du portefeuille et de ses positions, tandis que le second offre une vue globale des
avoirs ainsi que des ordres en cours.
Les calculs de performance (TWR / MWR) respectent les standards SPPS et AIMR.
Lorsque les données sont disponibles, le systeme affiche les titre sous-jacents d'un fond de
placement et / ou adapte les pourcentages de répartition (Splitting des fonds).
De nombreuses options sont disponibles dans I'écran de sélection : devise d’évaluation,
avec/sans ordres, avec/sans amortissements etc. Vous pouvez grouper les positions sur tous
les critéres associés aux fiches descriptives.
Les écrans permettent un accés direct aux rapports qui ont été envoyés aux clients, ainsi qu'a
la liste des transactions et / ou ordres.
La performance du portefeuille est comparée graphiquement a celle des benchmarks ; I'export
vers Excel vous permet d'effectuer des analyses complémentaires.
Une explication détaillée de tous les résultats est disponible.

A partir des évaluations, vous avez également acces direct aux écrans suivants :
Affichage graphique ou sous forme de matrice des pourcentages de répartitions.
Contréle des contraintes et directives produits.
Analyse des taxes : ce module renvoie des réesultats différents selon le domicie du client ou
portefeuille sélectionné.



Outils de Recherche
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Vous pouvez effectuer une recherche de position :

simplifiée sur un critére : par ex toutes les positions cash <0.

en fonction d’'une requéte combinant plusieurs critéres :
de 15% en action avec devise de risque USD+JPY.

Analyrs Cach Flow
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L'écran d'analyse du cash-flow présente quant a lui les montants débités ou crédités sur une
période et un compte donnés (en tenant compte des ordres ou non). Cet écran offre également un

acces direct a la gestion des ordres.



Rapports
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Plus de 30 rapports définis avec Active Reports® ou Microsoft Word® sont disponibles et peuvent
étre modifiés ; ils génerent un document au format PDF, HTML, Word, Excel et bien d'autres. Ce
module a été congu pour permettre de définir des rapports correspondant exactement a vos
besoins, sans nécessiter de développement supplémentaires : il vous suffit de définir d'une part les
données a produire, et d’autre part un template’ (par ex. un fichier .dot avec MS Word) décrivant
comment les données doivent étre présentées. Une documentation exhaustive vous guidera pas a
pas dans votre définition.

Vous pouvez grouper plusieurs portefeuilles en seul document : par ex. une vue globale d’'un
client suivie du détail des portefeuilles qui y sont reliés.

Un rapport peut inclure jusque 30 sous-rapports, y compris une table des matiéres et des
pages de séparation. Au sein d'un méme rapport, les modes ‘portraits’ et ‘paysage’ sont
correctement géreés.

Afin d’'obtenir les meilleurs temps de réponse possibles, tous les rapports sont générés sur la
machine serveur, et seul le document final est retourné a [lutilisateur. De plus, chaque
demande de rapport est inscrite dans un protocole aux fins de controle, et le document final
peut étre directement rappelé sans avoir a le recréer.

Un module de rapports ‘batch’ permet de définir quels sont les rapports a produire de maniére
automatique. De nombreux parameétres vous permettent de définir exactement ce que vous
désirez obtenir (fréquence, langage, nombre de copies, titres, format etc.).

500 rapports complexes contenant plus de 15 pages sont produits en +/- 3 heures en utilisant
un PC standard comme serveur.

Vous pouvez développer votre propre fonction générant les rapport (et utilisant les données
calculées par Liberty) et l'intégrer de maniere transparente dans I'application.

Vous pouvez demander de sauvegarder les données provenant de I'exécution des rapports,
vous permettant ainsi de les réutiliser dans une application externe. Un module optionnel
utilise ce principe pour générer des rapports dynamique sur Internet.
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I nterface

Toutes les données pouvant étre introduites manuellement peuvent également étre fournies sous
forme d'un fichier texte (XML). Ce systéeme d'interface a été analysé de maniére a faciliter autant
gue possible le contréle et la correction des erreurs d’exécution.
Les fichiers au format SWIFT sont automatiquement reconnus et convertis.
Le contrble de I'exécution se fait de maniere interactive : un écran indigue de maniére exacte
la position et la raison de I'erreur détectée.
L'exécution de linterface peut étre automatisée pour démarrer automatiquement dés qu’'un
fichier est disponible.
Toutes les données importantes sont associées a un code interface permettant de les relier a
une source extérieure (par ex. des adresses enregistrées dans Outlook).

Vous pouvez également exporter un ou plusieurs portefeuille ainsi que toutes les informations
concernées (transactions, ordres, fiches descriptives des titres détenus etc.) ; les données
sensibles sont automatiguement anonymisées. Ceci vous permet de ‘copier’ certains portefeuilles
sur un ordinateur portable, ou encore de les envoyer par Email.

Sécurite
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Les utilisateurs sont regroupés en groupes auxquels sont alloués les fonctions permises. Les droits
d’'acces aux portefeuilles sont paramétrables pour chaque utilisateur ; ils peuvent étre soit fixes
(acces a certains portefeuilles spécifiques) ou dynamiques (accés a tous les portefeuilles de la
catégorie ‘clients privés’).
Toute demande d'évaluation ou de rapport est écrite dans un protocole, consultable a tout
moment par le gestionnaire de la base de donnée.
Toute création / modification / suppression est stockée dans un audit-trail indépendant de la
base de donnée, qui permet au besoin de restaurer des données supprimeées.
Toute erreur détectée par le systéme est écrite dans un protocole. Ceci concerne aussi bien les
erreurs de données (par ex. un cours de change inexistant a une date donnée), que les erreurs
de programme (par ex. une division par zéro imprévue).
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Le systeme est constitué d'une application client, d'une application serveur et de la base de
donnée proprement dite (‘three-tier application’). L'application client envoie des requétes a
l'application serveur, qui en vérifie tout d'abord la validité, puis effectue le traitement et enfin
envoie la réponse a I'application client. Ceci permet d'une part d’optimiser les temps de réponses
car ceux-ci ne dépendent plus du réseau mais de la machine serveur, et d'autre part d’obtenir une
sécurité maximale puisque l'application client n'est pas directement reliée a la base de donnée. En
outre, cette configuration est nécessaire pour permettre le développement d’applications destinées
a Internet.

L'application est indépendante de la base de données (actuellement SQL Server, Oracle et

méme Access sont supportés)

Le lien entre I'application client et I'application serveur est réalisé soit via une ‘message queue’

propriétaire, soit via le standard Internet S.0.A.P. permettant ainsi I'exécution du logiciel méme

via une simple ligne ISDN.

Toute requéte complexe est exécutée dans un module externe : méme si cette fonction se

bloque pour une raison imprévue, I'application reste entierement disponible.

Hardware / Software :
Un simple PC peut étre utilisé comme serveur. A I'exception éventuelle de la base de donnée
elle-méme, il N’y a pas de royalties.
L'application est développée en Visual Basic, .dot Net et ASP, et ne fonctionne donc
actuellement qu'avec le systeme d'exploitation Windows. Si l'interface ADO est disponible, la
base de donnée peut étre localisée sur une machine avec un autre systeme d’exploitation.

Gestion des versions :
Le systéeme inclut une gestion compléte des versions ; les mises a jours peuvent deés lors étre
effectuées par vous-méme.
La distribution des nouvelles versions de I'application client s'effectue de maniére automatique.

Personnalisation :
L'application est un systeme ouvert : une DLL vous pouvez développer vous-méme vos propres
fonctions ‘clients’ (par ex. appeler une évaluation directement dans une feuille Excel) ou

‘serveur’ (par ex. calculer des rétrocessions en analysant directement les transactions).
Vous pouvez définir des taches devant étre exécutées de maniére totalement automatique :

par ex., un export quotidien des données principales dans votre propre base de donnée.
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Futur

L'application ayant été analysée soigneusement, l'ajout de nouveaux modules peut étre réalisé
facilement. Voici un apercu des développements futurs :

2005
- Gestion des projets immobiliers

Module d’analyse de l'attribution de la performance

‘Rebalancing’ automatique en fonction de portefeuilles modeles (actuellement, il n'est possible
gue de vérifier si un portefeuille respecte ou non son portefeuille modeéle)

Application Intranet interactive

Interface directe vers Bloomberg / Reuters

Analyse bilancielle

Afin de garantir la compatibilité du systeme aux nouvelles technologies, nous envisageons
également de porter pas a pas I'application vers .dot Net.

Politique

Notre principal objectif est de simplifier et optimiser les taches quotidiennes des sociétés ayant a
gérer de nombreux portefeuilles. Pour y arriver, nous mettons particulierement I'accent sur des
développements soigneusement réalisés plutdt que sur une politique de vente agressive. Ceci nous
a permis de développer une application standard reposant sur une base solide, tout en permettant
une personnalisation poussée dans certains domaines -les rapports en sont le meilleur exemple-.

A linstar de notre politique de développement, notre politique de prix se veut également
cohérente et transparente :
Puisque nous voulons simplifier le travail a un maximum de personnes, le nombre de postes de
travail installés n'est pas limité.
Une journée de support par mois en vos bureaux est inclue dans tous nos contrats, pour vous
assister ou vous donner l'occasion de nous faire des propositions afin d’'améliorer I'application.
Nous désirons pouvoir établir une offre correspondant exactement a vos besoins : il est par ex.
possible d’acquérir le logiciel sous forme de leasing mensuel. C'est pourquoi nous sommes a votre
entiere disposition pour réaliser une analyse de votre infrastructure et de vos exigences.

Nous vous remercions pour l'intérét porté a notre produit,

LibraSoft GmbH
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